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Sunto Nel valutare la performance finanziaria delle istituzioni di microfinanza, la letteratura 

corrente utilizza comunemente i bilanci e i conti economici.  Al fine di valutare le fonti 
di liquidità generata, se presente, vengono analizzati i rendiconti finanziari delle 30 
maggiori IFM che pubblicati tra il 2006 e il 2010.  Si riscontra che tutte le IFM del 
campione hanno accumulato nel periodo di riferimento un free cash flow negativo e un 
flusso di cassa positivo dalle operazioni.   Viene infine proposta la classificazione delle 
IFM in base agli investimenti e alle politiche di finanziamento per valutare il rischio per i 
depositanti. I risultati basati sull’analisi del cash-flow per valutare le performance 
finanziaria differiscono sensibilmente da quanto si legge in letteratura. 
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